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En el presente articulo se examina la relacion de largo plazo
entre €l desempefio de las exportacionesy el crecimiento eco-
némico en tres paises de Centroamérica durante el periodo
1950-1999. No se incluye, por lo tanto, el reciente periodo
2000-2002 de desaceleracion de la economia mundial. El an&
lisis de cointegracion sirve de fundamento a la opinion de que
el sector externo ha sido un factor determinante de la tasa de
expansion econdémica de largo plazo en estos paises. En €l ar-
ticulo también se sefiala que las experiencias de liberalizacion
del comercio llevadas adelante desde mediados de la década
de 1980 han tenido impactos muy diversos sobre las tasas de
expansion econdémica de largo plazo de los paises considera-
dos. Por ultimo, se analiza la incidencia de estos resultados en
las estrategias de liberalizacion del comercio y €l posible im-
pacto de un Acuerdo de Libre Comercio de Centroamérica 'y

Estados Unidos.
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Introduccion

Al igua que en muchas otras economias en desarro-
[lo, en los paises de Centroameérica se adoptd, después
de la segunda guerra mundial, una estrategia de desa-
rrollo fundada en la industrializacion mediante la sus-
titucion de importaciones y en un crecimiento econé-
mico guiado por el Estado. Esta estrategia propicio la
expansion econémica de la region durante varias dé-
cadas. Sin embargo, fue perdiendo fuerza a medida que
se cumplieron las primeras fases de sustitucion de
importaciones sin que se estableciera en esos paises una
industria fuerte de bienes de capital, capaz de compe-
tir en el &mbito internacional. Hacia fines de la déca-
da de 1970, la estrategia de sustitucion de importacio-
nes llegd a su limite y laregion se vio enfrentada a un
aumento cada vez més marcado del déficit fiscal, una
severa inflacion, la escasez del suministro y, en defi-
nitiva, a severas crisis de balanzas de pagos conjunta-
mente con una recesion econdmica.

La década de 1980, la “década perdida’ en el
desarrollo econémico de América Latina, estuvo mar-
cada por una serie de intentos por corregir estos
desequilibrios macroeconémicos en vista de las serias
limitaciones para acceder a crédito externo y a los
mercados de capital. Se aplicaron programas de esta-
bilizacion radical y de ajuste estructural dirigidos a
reducir lainflacion y corregir desequilibrios fiscales.
Dos elementos importantes de tales programas fueron
la adopcion de politicas de liberalizaciéon del comer-
cio, paradisminuir las barreras arancelarias y no aran-
celarias, y lareduccion del tamafio del sector publico.

Estos programas tuvieron éxito en bajar lainfla
cién y corregir los desequilibrios fiscales en la mayor
parte de la region. Ademas, produjeron un cambio en
la composicion de las exportaciones, sobre todo en
Costa Ricay El Salvador, paises cuyas exportaciones

[OVersiones anteriores de este trabajo fueron presentadas en el XXI11
Congreso Internacional de la Asociacién de Estudios L atinoameri-
canos (LAsa 2001), que se llevd a cabo en Washington D.C. del 6
al 8 de septiembre de 2001, y en el encuentro de la Red de Didlogo
Macroecondémico (Repima) que se realizé en noviembre de 2002 en
la sede de la cepaL, en Santiago de Chile. Los nombres de los au-
tores aparecen en orden alfabético. Las opiniones expresadas en
este articulo son de exclusiva responsabilidad de sus autores y
pueden no coincidir con las de las Naciones Unidas. Los autores
agradecen los comentarios de un juez anénimo y del Director de la
Revista de la cepaL.

aumentaron a un ritmo extraordinario en €l decenio de
1990. Sin embargo, a pesar de tan pronunciado impulso
exportador, la expansion econdémica de Centroamérica
en ese decenio fue més débil que en 1950-1970, afios
culminantes del periodo de sustitucion de importacio-
nes (cuadro 1). Este contraste también surge cuando se
incluyen en € andlisis las tasas de expansion demogré
fica. En efecto, € producto interno bruto (rpiB) real per
capita de Centroamérica crecio a una tasa media anual
de 1,1% en la década de 1990, significativamente infe-
rior alasde 2,9%y de 1,7% registradas respectivamente
en las décadas de 1960 y 1970.1

Ladeslucida evolucidn econdmica de Centroamé-
rica no contribuyé a mejorar las condiciones sociales
de la poblacion. Su deficiente desempefio durante el
decenio de 1980 deteriord alln més esas condiciones.
Excepto en Costa Rica, mas del 50% de la poblacion
centroamericana vive por debajo de la linea de pobre-
za 0 en condiciones de pobreza extrema.

La blisqueda de estrategias alternativas para me-
jorar el bienestar de su poblacion llevo alas economias
centroamericanas, a partir del decenio de 1990 y en
algunos casos desde mediados del de 1980, a intensi-
ficar su orientacion hacia el exterior y a profundizar
sus lazos comerciales con sus vecinos del norte. En
1994 y 1997 las autoridades de Costa Ricay Nicara-
gua firmaron acuerdos de libre comercio con México.
En 2000 las de El Salvador, Guatemalay Honduras (el
[lamado Tridngulo del Norte) siguieron € giemploy,
maés recientemente, las de Costa Rica firmaron un
acuerdo de libre comercio con Canada. Si bien estos
acuerdos pueden estimular las exportacionesy por ende
€l crecimiento econdémico, no ayudan acumplir con la
meta de |os gobiernos de Centroamérica de acceder al
mercado de Estados Unidos en pie de igualdad con
respecto a Tratado de Libre Comercio de Américadel
Norte (TLc), es decir, en las mismas condiciones que
Méxicoy Canadaen lo relativo alas restricciones aran-
celariasy no arancelarias. Tal como hoy se plantea, la
Iniciativa parala Cuenca del Caribe compensa en par-
te esa deficiencia, al permitir que los textiles y otros
productos especificos tengan un acceso preferencial al
mercado de Estados Unidos.

1 Véase Bulmer-Thomas y Kincaid (2000).
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CUADRO 1

Centroamérica: Crecimiento del piB, 1950-1999
Pais Periodos

1950-99 1950-60 1960-70 1970-80 1980-90 1990-99

Costa Rica 49 6,6 6,0 55 2,1 5,0
El Salvador 35 4.8 5,4 3,0 -0,8 4,6
Guatemala 3,7 3,7 50 54 0,9 4,1
Honduras 3,7 2,9 4,7 52 2,2 3,1
Nicaragua 31 55 6,1 0,8 -0,8 32

Fuente: Elaborado por los autores con datos proporcionados por la CEPAL.

Actuamente, bgjo € influjo del TLc de Américadel
Norte, |as autoridades centroamericanas estén negocian-
do un acuerdo de libre comercio con Estados Unidos y
€l resto de las Américas, para un futuro no muy Igjano.
Las economias pequefias ven en esta iniciativa un ins-
trumento fundamental para dar impulso a sus posibili-
dades de crecimiento. Seguin se prevé, el Areade Libre
Comercio de las Américas (aLca) no solo aumentarialas
exportacionesintrahemisféricas, sSino que también atrae-
ria a Centroamérica la inversion extranjera directa. Un
rasgo importante de lainiciativa del aLca seriael acuer-
do para tomar en cuenta “las diferencias en los niveles
de desarrollo y el tamafio de las economias de nuestro
hemisferio para crear oportunidades parala plena parti-
cipacion de las economias més pequefias y aumentar su
nivel de desarrollo” .2 El reconocimiento de esas diferen-
Cias estructurales constituiria para las economias més pe-
quefias un principio rector clave para orientar sus ini-
Ciativasy reclamos en € proceso de negociacién comer-
cid.

En este articulo se andlizalarelacion entre laevo-
lucién de las exportacionesy €l crecimiento econémico
en tres paises de Centroamérica, teniendo como punto
de partidalaidea de que la balanza de pagos constituye
una restriccion fundamental para la tasa de expansion
economica de largo plazo de los paises en desarrollo.®
Sobre la base de |os resultados empiricos obtenidos, se
extraen consecuencias para los acuerdos comerciales y
las posibilidades de liberalizacién del comercio.

2 Véase Cuarta Reunion Ministerial de Comercio, Cumbre de las
Ameéricas (1998) y Quinta Reunién Ministerial de Comercio, Area
de Libre Comercio de las Américas (1999).

Uno de | os supuestos principales de esta perspec-
tivade andlisis, en su version mas simplificada, es que
la diferencia entre la tasa de crecimiento de un pais
dado y la del resto del mundo es proporcional a la
razon de sus respectivas elasticidades ingreso de im-
portaciones y exportaciones. En pocas palabras, €l
modelo establece que, aigualdad de las demés condi-
ciones, la tasa de crecimiento de un pais dado, en €
largo plazo, se apartara de la del resto del mundo si la
elasticidad ingreso de las importaciones del pais es
mayor que la elasticidad ingreso en el resto del mun-
do para sus exportaciones.

Este articulo se divide en seis secciones. Tras la
presente introduccion, en la seccién |1 se expone bre-
vemente el modelo tedrico adoptado en este articulo
(en la version de A.P. Thirlwall de comienzos de la
década de 1980), y que P. Krugman denominara pos-
teriormente regla de los 45 grados. En la seccion 11
se presentan los criterios metodol dgicos y |as técnicas
economeétricas de largo plazo que se han empleado
aqui. En la seccién 1V se aplican esas técnicas para
derivar las elasticidades del comercio exterior. En la
seccién V se analiza la trayectoria de las elasticidades
ingreso de las importaciones y exportaciones alo lar-
go del tiempo y se vinculan esos resultados con las
negociaciones sobre libre comercio y las politicas de
liberalizacion del comercio. Laseccién VI, por dltimo,
plantea la conclusion y las reflexiones finaes.

3 El modelo fue ideado por Thirlwall (1979). Por su parte,
McCombie y Thirlwall (1997), Moreno-Brid (1998-99 y 2001) y
Barbosa (2002) han hecho aportes recientes a esta perspectiva ted-
rica.
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Un modelo tedrico para el analisis de la

liberalizacién del comercio y el crecimiento

En el modelo de Thirlwall se afirma, sobre el supues-
to de que un pais no puede recurrir a capital extranje-
ro para financiar indefinidamente su déficit comercial
y que no hay influencias de larelacién de intercambio
o de otros efectos de los precios, que la razén de cre-
cimiento del ingreso de un pais dado respecto de la del
resto del mundo esigual alarazén entre la elasticidad
ingreso de las exportaciones del resto del mundo y la
elasticidad ingreso de las importaciones de ese pais. La
expresion seria:

(1] Yo ! Yy = T1&

donde:

Y, = tasade crecimiento del ingreso interno, en ter-
minos reales (dyly).

y,, = tasade crecimiento del resto del mundo, en tér-

minos reales (dw/w).
elasticidad ingreso de las exportaciones
elasticidad ingreso de las importaciones

T

3

La ecuacion [1] se obtiene facilmente como so-
lucion al sencillo modelo comercio-crecimiento dado
por las siguientes tres ecuaciones:

[2] dx/x = n (dp/p - dp*/p*) + mmdw/w
(3] dmvm = @ (dp*/p* - dp/p) + &dyly
[4] dp*/p*+dm/m = (dp/p + dx/x)

donde las ecuaciones [2] y [3] son las funciones
estandar de demanda para las exportaciones e impor-
taciones, pero expresadas en términos de sus tasas de
crecimiento, siendo x las exportaciones reales, m las
importaciones reales, p los precios internos, p* los
precios externos, w el ingreso real en € mundo, y €l
ingreso interno en términos redles, n< 0y > 0 las
elasticidades precio e ingreso de las exportaciones, y
@< 0y &> 0 las respectivas elasticidades de las im-
portaciones. A los efectos de una exposicion sencilla,
se considera que €l tipo de cambio nominal es fijo e
igual a uno. La ecuacion [4] esla expresion dinamica
de unaidentidad de la balanza de pagos que establece

que, en €l largo plazo, las exportaciones y las impor-
taciones deben alcanzar un equilibrio (es decir, el dé&
ficit del comercio debe eliminarse, siendo X= M). La
solucién del sistema de las ecuaciones [2] a [4] con-
duce ala siguiente expresién de latasa de crecimiento
de la economia en €l largo plazo y,;

[5] Y, = mdwiw + (n + @+ 1)(dp/p - dp*/p*)
¢

Y, s lacondicion Marshall-Lerner se cumple, la
ecuacion [5] se simplifica de esta manera:

[6] Y, = Imwiw
¢

y se llega facilmente ala misma expresion de la ecua
cion [1] mencionada.

[7] Yo!Y,=T/¢&

Laecuacion [7] indicaque si larazdn de elastici-
dades-ingreso del comercio exterior es menos (mas)
que uno, &l ingreso real de laeconomialocal y, aumen-
tara a un ritmo menor (mayor) que €l del resto del
mundo y,,.

En este sentido, las consecuencias para los pro-
cesos de liberalizacion del comercio, y en general para
los acuerdos regionales de libre comercio, son varias.
En primer lugar, una politica de liberalizacion del co-
mercio estimulard el crecimiento econémico s ocurre
junto con un incremento en la elasticidad ingreso para
las exportaciones del pais (77) por encimade cualquier
aumento que pueda causar en la elasticidad ingreso de
las importaciones del pais (&). Este criterio, en la
medida en que subraya el impacto sobre e crecimiento
econdémico, puede ofrecer unareferencia sencilla para
distinguir entre estrategias de liberalizacién del comer-
Cio exitosas y no exitosas. En segundo lugar, en un
proceso de integracion regiona que incluye economias
de diferentes tamafios y niveles de desarrollo, una eco-
nomia de menor desarrollo tenderd, con el transcurso
del tiempo, a alcanzar a (apartarse de) las economias
industrializadas, si la razén de elasticidad es mayor
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(menor) a uno. En tercer lugar, lo que es mas impor-
tante alin, si la correspondiente razon de el asticidades
es distinta para, digamos, dos grupos de economias en
desarrollo, un proceso de integracion regiona llevara
inevitablemente a un proceso de divergencia entre

ellas. Algunas economias se veran beneficiadas y al-
canzarén a las més avanzadas. Otras quedaran reza-
gadas y, por lo tanto, correran el riesgo de aumentar
sus niveles de pobreza relativos y, quizas, también
absolutos.

Criterios metodoldgicos

Para efectuar un andlisis empirico de la ecuacion [1]
se necesita un marco que especifique la funcion de
demanda de importacion y exportacion de la cual se
obtienen |as elasticidades ingreso de las exportaciones
e importaciones. En este articulo hemos aplicado el
enfoque convencional conocido como modelo de sus-
titutos imperfectos.

Este enfoque se basa en el supuesto de que los
bienes nacionales y extranjeros no son sustitutos per-
fectos. Y, dando por sentada la existencia de una elas-
ticidad infinita de la oferta, se plantea en e modelo que
la demanda es lo que fundamental mente determinalas
exportaciones e importaciones. Asi, se argumenta en-
tonces que los determinantes principales de las impor-
taciones son €l ingreso del pais importador, € propio
precio de las importaciones y e precio interno de los
bienes y servicios transables en el ambito internacio-
nal producidos localmente. Del mismo modo, 1os prin-
cipales determinantes de las exportaciones son €l in-
greso del resto del mundo y €l precio de los bienes de
exportacion en relacion con el precio de los bienes fa
bricados en el exterior que compiten con ellos en €
mercado internacional. Ademas, se asume generalmen-
te que lailusién monetaria no existe y se impone una
restriccion de homogeneidad cero para garantizar que
las el asticidades precio externas e internas de la deman-
da de importacion (exportacion) tienen la mismamag-
nitud en términos absolutos.

L os supuestos del modelo de sustitutos imperfec-
tos validan el uso de métodos economeétricos de ecua-
cion simple para calcular la evolucion del comercio
exterior de un pais.* Expresadas en un logaritmo, las
especificaciones estandares de la demanda de impor-
tacion y exportacion son:

4 Goldstein y Kahn (1985) plantean la vision estandar de estos mo-
delos.

[8] In(m)=a,+ ayln(yt) +a, In(Pm /Pd,) + u
[9] In(x) = by + b, Infy*) + b, In(Px / P*) + v,

donde u, y v, representan la perturbacion de ruido blan-
co, m, son las importaciones reales ey, es el ingreso
interno real del pais importador. Pd,y Pm, son, respec-
tivamente, los indices de precios internos de la produc-
cién local transable, y los de bienesy servicios impor-
tados expresados en moneda local. De acuerdo con
esto, Px, y P*, son los indices de precios correspon-
dientes de exportaciones y de bienes del exterior. En
ambas ecuaciones | 0s precios se expresan en unidades
de la respectiva moneda local. Los pardmetros a, b

corresponden a las elasticidades ingreso de largo pla-
zo de la demanda de importacién y exportacion, y a,,
b _corresponden a sus elasticidades precio de largo
plazo.

Notese que, dado que la idea central del articulo
es la evolucion del comercio exterior en €l largo pla
Z0, las ecuaciones [8] y [9] ignoran influencias a cor-
to plazo (rezagadas) de ingreso y precios relativos
sobre la demanda de importacion y de exportacion.> Por
lo tanto, los coeficientes de las dos ecuaciones linea-
les logaritmicas reflgjan los multiplicadores de largo
plazo de ingreso y precio de las exportaciones e im-
portaciones.

El andlisis empirico de | as relaciones econémicas
de largo plazo debe tener en cuenta las propiedades po-
tenciales no estacionarias de los datos. Es decir, debe
reflgjar el hecho de que los procesos de la serie de tiem-
po pueden no tener una media constante o0 unavariancia

5 Debe destacarse que este concepto de equilibrio de largo plazo no
supone una trayectoria de crecimiento de steady state. Esta Ultima
implica una elasticidad ingreso de la demanda unitaria para mante-
ner una razon constante entre las importaciones (o exportaciones) y
el ingreso en la posicion de steady state cuando los precios relati-
VOS son constantes.
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acotada. El método estandar para prever la no
estacionariedad en el célculo de las relaciones econt-
micas de largo plazo es la aplicacion de métodos de
cointegracion. El primer paso de este método exige la
verificacion de que las variables relevantes tienen or-
denes de integracion compatibles,® lo que se lleva a
cabo en este articulo mediante la aplicacion de las
pruebas Dickey-Fuller convencional y aumentada.
Unavez que se ha verificado esa compatibilidad,
€l paso siguiente consiste en estimar el niimero de com-
binaciones lineales estacionarias (denominadas
vectores de cointegracion) de las variables pertinentes.
Si no seidentifica combinacion alguna, se dice que las

'V

variables no estan cointegradas; en otras palabras, que
no hay unarelacion lineal estable de largo plazo entre
ellas. Por otro lado, si existe por |o menos una de esas
combinaciones, se dice que las variables estan
cointegradas y se interpretan los coeficientes calcula-
dos como los multiplicadores lineales de largo plazo
de los regresores pertinentes. Para calcular la cantidad
de esos vectores cointegrantes, en caso de que existie-
ran, aplicamos los métodos de Johansen.” Es necesa-
rio especificar primero un sistema de vector autorregre-
sivo (vAR) con € conjunto de variablesrelevantesy lue-
go calcular la cantidad de relaciones de equilibrio de
largo plazo entre ellas.

Demanda de largo plazo de importaciéon

y exportacion de Centroamérica

1. Origen de los datos

Los autores derivaron los datos empleados aqui para
calcular las funciones de importacién y exportacion de
Guatemala, CostaRicay El Salvador, utilizando cifras
oficiales de los bancos de datos de la ceraL y del Fon-
do Monetario Internacional (Fmi) correspondientes al
periodo comprendido entre 1950 y 1999. Las cifras del
producto interno bruto y, de importaciones my de
exportaciones x se miden a precios constantes en uni-
dades de moneda local. Tanto las exportaciones como
las importaciones incluyen el comercio de bienes y
servicios. Siguiendo los procedimientos estandares, las
variables relativas de precio Pm, / Pd, en la ecuacion
[8] y Px, / P* en la ecuacion [9], se sustituyeron por
latasa de cambio real definida como larazon entre el
indice de precios a consumidor de cada pais centro-
americano y €l de Estados Unidos, medida en unida-
des de moneda local. Dado que las exportaciones de
Centroamérica se destinan principamente a Estados
Unidos, €l ingreso nacional estadounidense, medido en
términos reales, se empled como estimacién del ingreso
del mundo en el andlisis econométrico de la demanda
de exportacion.

6 El orden de integracion de una variable estocéstica X(t) se define
como la cantidad de veces que debe aplicarse un diferencial de
primer orden para obtener una serie estacionaria

2. Resultados empiricos

Como se ha sefidlado, el primer paso en el andlisis
econométrico de la demanda de importacion y expor-
tacion de largo plazo fue aplicar las pruebas de Dickey-
Fuller y de Dickey-Fuller aumentada (bF y pra) para
evaluar las propiedades estacionarias de |la serie de
tiempo considerada en las ecuaciones [8] y [9] duran-
te el periodo 1950-1999. Se emplearon € criterio de
informacion de Akaike (aic) y € criterio de Schwarz
con €l fin de elegir el rezago éptimo k para las prue-
bas pra. Los resultados indican que, para cada pais, los
niveles logaritmicos del pis real, las importaciones rea-
les, las exportaciones redles y la tasa de cambio real
son procesos 1(1) y sus primeras diferencias son pro-
cesos 1(0) (cuadro 2).

Ademas, se hallé que € nivel logaritmico del in-
greso nacional de Estados Unidos en términos reales es
un proceso I (1), y su primeradiferencia, un proceso 1(0)
(cuadro 2). En cada caso, los criterios de seleccion del
modelo indicaron un rezago éptimo de un afio paralos
sistemas de vectores autorregresivos (VAR) Sin restriccio-
nes de importaciones y exportaciones (cuadro 3).8

7 Puede encontrarse una introduccion sencilla a la prueba de raiz
unitaria y a andlisis cointegrado en Cuthbertson y otros (1992),
Charemza y Deadman (1992) y Enders (1995).

8 Algunas ecuaciones individuales de los sistemas var de demanda
de importacion para El Salvador y Guatemala y de demanda de

LIBERALIZACION COMERCIAL Y CRECIMIENTO ECONOMICO EN CENTROAMERICA « JUAN CARLOS MORENO-BRID Y ESTEBAN PEREZ



REVISTA DE LA CEPAL 81 -

DICIEMBRE 2003 163

CUADRO 2
Tres paises centroamericanos: Pruebas
de raiz unitaria Dickey-Fuller (DF) y
Dickey-Fuller aumentada (DFA), 1950-19992
Pais Varigble DF(DFA)
'AC sC
Costa Rica LGDP -2,4 -2,4
ALGDP -6,4b -6,4P
LX -2,4 -2,4
ALX 7,70 7,70
LM -2,6 -2,6
ALM -5,2b -5,1°
LRER -2,5 -2,5
ALRER -7,2b -7,2b
El Salvador LGDP -2,2 -2,2
ALGDP -3,3b -3,3b
LX -2,0 -1,2
ALX -6,20 -6,20
LM -2,3 -2,3
ALM -5,2b 5,20
LRER -0,92 -2,2
ALRER -3,00 -8,3°
Guatemala LGDP -2,2 -1,8
ALGDP -3,4b -34b
LX -2,6 -2,6
ALX -5,4p -5,4b
LM -2,6 -2,6
ALM -4,60 -5,6°
LRER 3,80 2.3
ALRER -6,0P -6,0°
Estados Unidos LNI -3,1 -3,1
ALNI -6,00 7,00

Fuente: Elaborado por los autores.

@ ax representa la primera diferencia x; — x 1., DF y DFA son las
pruebas estadisticas de raiz unitaria Dickey-Fuller y Dickey-Fuller
aumentada. AC y SC son las estadisticas de criterio de informa-
cién de Akaike y de criterio de Schwartz.

b Significacién a nivel de 5% de confianza.

El cuadro 4 muestra los resultados del andlisis de
cointegracién de Johansen para la demanda de expor-
tacion e importacion de los tres paises aqui analizados.
En cada caso los resultados indican, con una signifi-
cacion a nivel de 5%, la existencia de un vector de
cointegracion parala demanda de importacion tal como
aparece en la ecuacion [8]. Notese ademas que la
magnitud de la elasticidad ingreso de las importacio-

exportacion en Guatemala no satisficieron la prueba del multiplicador
de Lagrange (Lm) para verificar la existencia o ausencia de correla-
cion seria residua en 1950-1999. El problema puede solucionarse
mediante laintroduccion de una variable ficticia que refleje los cam-
bios metodol 6gicos en la incorporacion de los datos de las empre-
sas maguiladoras.

nes de largo plazo de estas tres economias es similar.
Se ubica en el rango de 1,27 a 1,49. Excepto para
Guatemala, las elasticidades precio de largo plazo de
la demanda de importacién no son significativas para
un nivel de 5% de confianza.

En el caso de |as exportaciones, 10s resultados de
las pruebas de Johansen para cada uno de estos paises
no rechazan la hipétesis de la existencia de un solo
vector de cointegracion. Segun estos resultados, Cos-
ta Rica tiene la cifra més elevada para la elasticidad
ingreso de las exportaciones de largo plazo (2,64) se-
guida por El Salvador (2,24). La elasticidad ingreso
calculada de Guatemala fue muy inferior (1,07). Sin
excepcion, laelasticidad precio de las exportaciones de
largo plazo no fue significativa a nivel de 5% de con-
fianza.

La falta de una influencia importante de largo
plazo del tipo de cambio rea en las exportaciones e
importaciones de estos tres paises centroamericanos
puede tener diversas causas. Una causa posible es la
relativamente poca variacion de largo plazo que tuvo
en el periodo analizado. Otra causa puede ser €l he-
cho de que no empleamos los tipos de cambio reales
ponderados por € comercio en e andlisis economé-
trico. Puede deberse también a problemas reflgjos de
agregacion. Y finalmente, quizés ponga de manifiesto
el hecho de que a largo plazo los factores no vincula-
dos alos precios tienen una influencia mucho mas clara
sobre el comercio que las variaciones relativas de pre-
cios. En todo caso, respalda a modelo analitico expre-
sado en la ecuacion [1], lo cua indica que laevolucion
de largo plazo del comercio en Centroamérica ha sido
determinada principalmente por factores no vinculados
alos precios. Esto avala @ argumento de que paraim-
pulsar las posibilidades de exportacion de largo plazo
en estos paises es necesario intentar cambiar la compo-
sicion de sus exportaciones e incluir més bienes cuya
demanda, tanto mundia como local, sea atamente elés-
tica con respecto a ingreso. En este sentido, ademés de
evitar pérdidas en sus ventgjas competitivas mediante
lareduccion de los precios, los aranceles y ladevalua-
cion nominal, los paises en desarrollo deberian tratar
de poner en practica politicas para mejorar su destre-
za tecnolégica, sus habilidades de innovacion y sus
capacidades cientificas.

Finalmente, lavalidez empirica de la ecuacion [1]
puede verificarse mediante la comparacion de larazén
de elasticidad que surge de las ecuaciones cointegra-
doras con la razdn entre el crecimiento medio del riB
en cada uno de los paises centroamericanosy €l de Es-
tados Unidos. En todos los casos, aunque la muestra
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CUADRO 3
Tres paises centroamericanos: Estructura 6ptima de rezago
de VAR con tres variables y pruebas de correlacion serial residual
de ecuaciones simples de importaciones?
Pais Variables VAR Diagnostico de la prueba Prueba del multiplicador
/Orden del rezago de Lagrange
AC sc ALR valor p x2(1)
Irezago Irezago Irezago elegidaP
Ecuacion de importaciones
LM LGDP  LRER
Costa Rica LM, LGDP, LRER 192,3/1 176,5/1 0,34/1 4,6 0,8 0,0
El Salvador LM, LGDP, LRER 159,9/1 148,2/1 0,22/1 55¢ 139 2,6
Guatemala LM, LGDP, LRER 193,8/1 183,1/1 0,28/1 4,3 10,3° 0,8
Ecuacion de exportaciones
LX LNI LRER
Costa Rica LX, LNI, LRER 172,9/1 162,2/1 0,77/1 0,6 0,6 0,02
El Salvador LX, LNI, LRER 180,1/1 169,4/1 0,88/1 0,0 04 21
Guatemala LX, LNI, LRER 188,7/1 176,4/1 0,63/1 5,2¢ 0,0 11

Fuente: Elaborado por los autores.

2 Seleccion de orden Gptimo de VAR segun el criterio de informacién de Akaike (Ac), el criterio de Schwartz (sc) y las razones de vero-
similitudes gjustadas (ALR) calculadas con un rezago de hasta seis afios.

b ALR= razén de verosimilitud gjustada.

¢ Significacion anivel de 5% de confianza en los resultados de las pruebas del multiplicador de Lagrange (LM) de correlacion serial residual.

CUADRO 4
Procedimiento de cointegracion de Johansen con tres variables
para los paises centroamericanos, 1950-19992

Pais Rezago Resultados de las pruebas de Vector de cointegracion Prueba de razon

cointegracion de Johansen de verosimilitudes
A1
x<(1)
Ecuacion de importaciones

Costa Rica 1 Ho: H1: LRS 5% CV LM =-1,32 +1,36LGDP -0,15L RER 0,16
r=0 r<i 61,0 220 (1,40) (0,07) (0,32)
r<l r=2 106 159

El Salvador 1 Ho: H1: LRS 5% CV LM =-0,60 + 1,49L GDP-0,49L RER 2,04
r=0 r<i 4.4 220 (21) (0,22 (0,26)
r<l r=2 85 15,9

Guatemala 1 Ho: H1: LRS 5% CV LM=-3,3+1,27LGDP-1,09LRER 7,86°
r=0 r<i 82,7 220 (1,7) (0,08) (0,39)
r<l r=2 8,6 15,9

Ecuacion de exportaciones

Costa Rica 1 Ho: H1: LRS 5% CV LX = 4,3 + 2,64LGDP-1,89LRER 0,87
r=0 r<i 659 220 (20,9) (1,9 4,2
r<l r=2 156 159

El Salvador 1 Ho: H1: LRS 5% CV LX =-13,8 +2,24L GDP+1,43LRER 43
r=0 r<i 635 220 (6,1) (0,54) (0,72)
r<l r=2 4,7 15,9

Guatemala 1 Ho: H1: LRS 5% CV LX=17,8 +1,07LGDP-3,51LRER 25

=0 1<l 604 220 (184) (047) (36)
<1 r=2 109 159

Fuente: Elaborado por los autores.

2 | osvalores entre paréntesis en la cuarta columna corresponden a los errores estandares asint6ticos. La prueba de razon de verosimilitudes
¥2(1) en la quinta columna hace referencia a x2 con un grado de libertad segin la hipétesis nula en la que los términos del parédmetro
de comercio en el vector de cointegracion es igua a cero.

b Significacién a nivel de 5% de confianza.
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CUADRO 5

Tres paises centroamericanos: Elasticidad ingreso de las importaciones
y exportaciones y la razén de crecimiento,1950-19992

Pais Elasticidad ingreso de Elasticidad ingreso de Razon de elasticidad Razdn de crecimiento
las importaciones las exportaciones (by / ay) /Yo

Costa Rica 1,36 1,94 1,50

El Salvador 1,49 1,50 1,03

Guatemala 1,20 0,89 1,11

Fuente: Cuadros 2 a 4.

2 Larazén de elasticidad también se expresa como Tt /& en la seccion |1, ecuacion [1].

incluya el efecto de Integrated Electronics (INTEL) en
el caso de Costa Rica (véase més adelante la seccion
V1, apartado 2), larazon de el asticidades exportacion-

V

importacion se aproxima a la de crecimiento, lo cual
indica, hasta cierto punto, la existencia de unarelacion
de largo plazo entre ambas magnitudes.

Liberalizacion del comercio y evolucion

del comercio exterior

1. El comportamiento de la elasticidad ingreso de
las importaciones y las exportaciones

En la seccidn anterior se hizo una estimacion de las
elasticidades ingreso de largo plazo de las funciones
de demanda de exportacién e importacion. Utilizando
la ecuacion [1] se compard larazédn de las elasticida
des con larazon de crecimiento medio de largo plazo.
En un esfuerzo por arrojar luz sobre la relacion exis-
tente entre el potencial de crecimiento econémicoy los
cambios de | os regimenes comercial es, examinamos el
comportamiento a lo largo del tiempo de las elastici-
dades ingreso de importaciones y exportaciones.

Mas especificamente, €l gercicio consiste en cam-
biar recursivamente la amplitud del dominio temporal
de la muestra que se emplea en los célculos economé-
tricos a fin de relacionar las variaciones de los parame-
tros de elasticidad con los cambios en la orientacion del
comercioy, en general, dela politicaeconémica. En este
sentido una desviacion visible, digamos, en las elasti-
cidades ingreso de importacion y/o exportacion puede
reflgjar la adopcion de politicas orientadas hacia el
exterior, cambios en la estructura productiva o una
combinacién de ambas cosas. En este gjercicio, se eli-
0i6 el afio 1986 como el de demarcacion critica de un
cambio en el régimen de comercio: del proteccionis-

mo a la adopcion de politicas de liberalizacion del
comercio. Fue elegido ese afio porque marcael comien-
zo de la Ronda Uruguay (1986-1994).

La Ronda Uruguay implicé un cambio decisivo
en la concepciodn de las relaciones comerciales. Aun
cuando los paises no se convirtieron de inmediato en
miembros del Acuerdo General sobre Aranceles Adua-
neros y Comercio (caTT), la mayoria de €llos aceptod
que, cualquiera fuese su nivel de desarrollo, debian
adherir alos principios, normasy obligaciones que un
convenio multilateral de libre comercio requiere. En
consonancia con esta tendencia general, Centroamérica
comenz6 a derribar gradualmente las barreras comer-
ciales®

Siguiendo tal metodologia, se aplicaron las
ecuaciones cointegradoras para importaciones y ex-
portaciones a todos los paises estudiados en un nu-
mero fijo de observaciones que llegd a 30, tomando
1950-1980 como €l periodo inicial y 1969-1999 como

9 Costa Rica se convirtio en miembro del caTT en 1990; El Salva-
dor y Guatemala lo hicieron en 1991. Sin embargo, el comienzo de
sus procesos de reforma comercia precede a su adhesién formal a
GATT. ESto se muestra, para el caso de Costa Rica, en el apéndice B,
gue muestra una lista de medidas de reforma comercial desde 1984
hasta 1988.
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el periodo final.1° Del célculo de estas ecuaciones sur-
0i6 una serie de 19 observaciones para las elasticida-
des ingreso de importaciones y exportaciones de Cos-
ta Rica, El Salvador y Guatemala, que figuran en los
gréficos 1 a 4.

Los graficos 1 a4 muestran, en primer lugar, que
la elasticidad ingreso de las importaciones es mas es-
table alo largo del tiempo que la elasticidad ingreso
de las exportaciones;'! también cuestionan la medida
en que las politicas de exportacién efectivamente tie-
nen consecuencias precisas y predecibles. Segundo, la
liberalizacion del comercio parece haber alterado la
relacion entre ambos parametros en dos de los tres
casos estudiados: El Salvador y Guatemala (cuadro 6).
En todos los casos estas politicas se hallan vinculadas
aun aumento de la elasticidad ingreso de las importa-
ciones por encima del de la elasticidad ingreso de las
exportaciones. Tanto en El Salvador como en Guate-
mala el cambio de tendencia de ambos parametros

ocurre en el mismo punto final (1994). En Costa Rica
las politicas de liberalizacion del comercio no afecta-
ron la propension a exportar e importar, en tanto la
razén de elasticidad permanecié constante (cuadro 6).

En tercer lugar, € cambio en la composicién de
las exportaciones destinadas al principal socio comer-
cial —de productos primarios a productos manufactu-
rados o bienes altamente tecnol dgicos— dteralaelas-
ticidad ingreso de las exportaciones. El gemplo més
extremo es el de Costa Rica en el Ultimo periodo esti-
mado (1969-1999), que incluye los efectos sobre €l
comportamiento del comercio que tuvo la puesta en
marcha de la planta de iNTEL, precisamente en 1999
(gréfico 1).22 El resultado entre el periodo 1968-1998
y 1969-1999 fue que la elasticidad ingreso de las ex-
portaciones aument6 de 1,96 a 3,59. Por su parte, la
elasticidad ingreso de las importaciones disminuy6 de
1,43 a1,11. Una ojeada a los graficos 2 y 3 da lugar
a conclusiones semejantes respecto de El Salvador y

GRAFICO 1
Costa Rica: Elasticidades ingreso de las importaciones y de las exportaciones
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Ultimo afio del periodo de estimacion (n=30)

10 pyede Ilevarse a cabo un gjercicio idéntico empleando una mues-
tra de menor tamafio, pero para hacerlo se requeriria un conjunto
diferente de técnicas econométricas.

11 Esto convalida célculos anteriores de ambos pardmetros obteni-
dos para diferentes periodos y para un conjunto de economias en
desarrollo e industriglizadas (Hieke, 1977).

12 En € otro extremo del espectro otras actividades de zonas de
libre comercio, como las textiles, tienen un bajo componente de
valor agregado. Sin embargo, debe insistirse en que esto solo se

refiere @ componente de valor agregado de sus productos de expor-
tacion. Esta es la contribucion directa de las zonas de libre comer-
cio a la generacion de valor agregado. Sin embargo, también hay
un efecto indirecto que no puede excluirse: es el referente a los
ingresos en moneda extranjera de las zonas de libre comercio que
de hecho pueden invertirse en otras actividades de ato valor agre-
gado. Laley de Thirlwall se refiere principalmente alaimportancia
de tener acceso a divisas para promover la inversion y el creci-
miento.
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GRAFICO 2
El Salvador: Elasticidades ingreso de las importaciones y de las exportaciones
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GRAFICO 3
Guatemala: Elasticidades ingreso de las importaciones y de las exportaciones
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Guatemala. Para ambos paises los periodos sujetos a
estimacion que incluyen la década de 1990 muestran
un aumento de la elasticidad ingreso de las exporta-
ciones que coincide con un cambio en la composicion
de las exportaciones, de productos agricolas a produc-
tos manufacturados (cuadro 7)

No obstante, tanto en El Salvador como en Gua-
temala el aumento en la elasticidad ingreso de las ex-

portaciones no alcanza a compensar €l aumento de la
elasticidad ingreso de las importaciones. Como se ad-
vierte en el cuadro 6, larazén de elasticidad disminu-
ye durante el periodo de liberalizacion del comercio.
Ademés, en € caso de Guatemala este esquema se ve
reforzado durante el periodo de promocién de las ex-
portaciones, lo cual indica la tendencia de esta eco-
nomia a rezagarse con respecto a su principal socio
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GRAFICO 4
Costa Rica, El Salvador y Guatemala: Elasticidades ingreso de
las importaciones normalizadas
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CUADRO 6 CUADRO 7
Tres paises centroamericanos: Razon entre Tres paises centroamericanos: Composicion
la elasticidad ingreso de la exportacion y la porcentual de los principales productos
elasticidad ingreso de la importacion exportados a Estados Unidos, 1990-1999
Proteccionismo  Liberalizacion del comercio Paises Productos Afios
Antes de 1986 1986-1991 1992-1999 1990 1993 1996 1999
Costa Rica 15 1,6 16 Costa Rica  Maquinaria 02 04 03 374
El Salvador 19 0,7 12 Frutasy frutos secos 228 224 20,0 13,0
Guatemala 2,2 0,7 0,5 Textiles 374 412 355 208
Maquinaria eléctrica 44 53 78 65
Fuente: Célculos de los autores sobre la base de cifras oficiales. Subtotal 648 693 636 77,7
El Salvador Textiles 228 515 67,2 828
. . . .. . Caféey té 36,1 20,2 49 42
comercial. Més ala de las consecuencias inmediatas Maquinaria eléctrica 103 65 31 19
que subrayan la relacion entre el crecimiento, la ex- Pescado y crustéceos 52 43 37 17
portacion y las elasticidades ingreso, estos resultados Subtotal 744 825 789 906
revelan una consecuencia ulterior y mas fundamental : Guatemala  Textiles 240 458 477 549

la de un proceso de divergencia entre las tasas de cre-
cimiento de las economias de Centroamérica a medi-
da que se integran en la economia mundial.

2. Comercio y convergencia

El modelo expuesto en la seccion |l postula la exis-
tencia de unarelacion proporcional de largo plazo entre
larazdn de las elasticidades ingreso de | as exportacio-
nesy de lasimportaciones de un pais, y larazon de su
crecimiento econdmico en relacion con el del resto del
mundo. Los resultados empiricos que muestran los
gréficos 1 a4y el cuadro 7 indican que larazon entre
las elasticidades ingreso de las exportaciones y de las
importaciones no cambio sisteméticamente durante la

Café 237 129 156 134
Frutas y frutos secos 153 116 108 86
Combustibles minerales 29 20 36 42
Subtotal 659 723 77,7 811

Fuente: Calculos delos autores con datos proporcionados por la CEPAL.

aplicacion de las politicas de liberalizacion comercial.
Como resultado de €ello, los paises se vieron imposibi-
litados de aumentar su potencial de crecimiento eco-
noémico y, por ende, el bienestar de su poblacion.

En el caso de Costa Rica, la elasticidad ingreso
de las exportaciones a lo largo de todo €l periodo de
estimacion elegido continud situdndose por sobre la
elasticidad ingreso de las importaciones. Esta tenden-
cia se vio acentuada en un periodo de estimacion méas
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CUADRO 8

Centroamérica y Estados Unidos: Coeficientes de correlaciéon
entre las diferencias en sus tasas de crecimiento, 1950-1999

Variables de correlacion? 1950-1960 1960-1970 1970-1980 1980-1990 1990-1999
DCRG, USG 0,26 0,24 0,37 0,58 0,42
DCREL, USG 0,09 -0,24 -0,04 0,07 0,51

Fuente: Célculos de los autores.

2 pcreG= diferencia entre la tasa de crecimiento de Costa Ricay la de Guatemala; bcReL= diferencia entre la tasa de crecimiento de Costa
Ricay lade El Salvador; usG= tasa de crecimiento de Estados Unidos.

reciente (finalizado en 1999), cuando Costa Rica co-
menzo6 a exportar bienes con mayor valor agregado,
como componentes electronicos, en virtud de lainsta-
lacion de la planta de INTEL.

En los casos de El Salvador y Guatemala, en €
periodo de liberalizacion del comercio (es decir, apartir
de la segunda mitad de la década de 1980) se registré
unareduccion de larazén entre las elasticidades ingre-
so de las exportaciones y de las importaciones, lo cual
indica que, unido a otros factores como acontecimien-
tos adversos externos y conflictos internos, ese proce-
so no divio latension de la balanza de pagos, sino que
quizas lahaya vuelto més restrictiva, limitando asi alin
mas €l potencial de crecimiento econémico de largo
plazo de esos paises. No obstante, después de |os pro-
cesos de diversificacion de las exportaciones de prin-
cipios de la década de 1990, El Salvador fue el Unico
pais que logré revertir la tendencia de esa razon y
capitalizar €l dinamismo de su desempefio externo.

L os resultados descritos indican que la expansion
de lademanda externa que puede seguir a proceso de
integracion regional debido a la disminucién de las
barreras arancelarias y no arancelarias y del trata-
miento asimétrico, puede de hecho conducir, en au-
sencia de politicas de compensacion, a un proceso de

\A

Conclusiones

En este articulo se analiza la relacidn entre la evolu-
cion de las exportaciones y € crecimiento econémico,
utilizando un modelo restringido de crecimiento de la
balanza de pagos. En pocas palabras, desde nuestra
perspectiva se establece que el crecimiento econémi-
co de un pais se ve determinado fundamentalmente por

divergencia del crecimiento entre |os tres paises cen-
troamericanos que se tratan en € presente estudio. Por
la mera |6gica del modelo expuesto en la seccién |1,
un aumento de la demanda externa, no compensado
por una disminucion de la demanda de los sectores
no exportadores, aumentara las tasas de crecimiento
de las economias de Centroamérica. Pero, dadas las
diferencias en la razon entre las elasticidades ingre-
so de las exportaciones y de las importaciones, su
potencial de crecimiento se elevard en proporciones
diferentes.

Para examinar las bases empiricas de esta hip6-
tesis, los coeficientes de correlacion entre la tasa de
crecimiento del ingreso nacional estadounidensey las
diferencias de las tasas de crecimiento de Costa Rica,
por un lado, y de Guatemala y El Salvador, por otro,
se calcularon sobre una base decenal para €l periodo
1950-1999. Como se muestra en €l cuadro 8, en todos
los casos | os coeficientes de correlacion aumentaron a
partir de 1980 y arrojaron valores positivos. Este re-
sultado sugiere ademas una vinculacién directa entre
la expansion de la demanda externa y la divergencia
dentro de Centroamérica, donde Costa Rica esta cerran-
do rgpidamente la brecha con Estados Unidos, quedan-
do los demés considerablemente rezagados.

dos factores: i) el efecto de la elasticidad ingreso del
resto del mundo con respecto a las exportaciones del
pais, y ii) la elasticidad ingreso de las importaciones
del propio pais. EIl modelo de balanza de pagos tiene
una incidencia importante en las negociaciones comer-
cidesy en las propuestas de liberalizacion del comercio
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gue pueden resultar de estas negociaciones. En parti-
cular, establece que las barreras arancelarias y no aran-
celarias a comercio exterior generaran unamejora para
las posibilidades de crecimiento econémico del paissi
el impulso del sector exportador compensa ampliamen-
te una desaceleracion en el sector no exportador.

Durante € periodo comprendido en este estudio,
los paises centroamericanos adoptaron regimenes va-
riados de politica comercial y a mismo tiempo sufrie-
ron los efectos de una serie de perturbaciones exter-
nas, acontecimientos imprevistos y cambios internos
repentinos en la politica econdmica. A pesar de €llo,
las relaciones econométricas que aqui se presentan
muestran unarelacion proporcional de largo plazo entre
la razon de €elasticidades importacion-exportacion de
Centroamérica, y la razdn existente entre las tasas de
crecimiento del ingreso de Centroamérica y las de
Estados Unidos. Ademas, os resultados expuestos re-
lativos a Centroameérica también indican que lalibera-
lizacion del comercio ha tenido resultados bastante
diferentes en los casos aqui analizados.

La experiencia de Costa Rica es la que ha mos-
trado resultados més satisfactorios. Sus estrategias de
liberalizacion del comercio y de promocién de las
exportaciones estén relacionadas con unamejorade la
demanda externa'y una caida relativa de poca signifi-
cacion en el sector interno que compite con lasimpor-
taciones. De esta manera, sus posibilidades de creci-
miento econémico mejoraron.

La experienciade los otros dos paises de laregion
no ha sido tan positiva. En El Salvador y Guatemala la
liberalizacion del comercio no hadiviado las limitacio-
nes externas a sus trayectorias de crecimiento econémi-
co. Es importante sefialar que, en vista de sus historias
economicas, en ambos casos laliberdizacion del comer-
cio puede haber funcionado como un factor agravante
de su desganado desempefio econdmico.

El problema mas importante, desde la perspecti-
vade las politicas, es de qué manera garantizar que los
acuerdos comercialesy la liberalizacion del comercio
den impulso a crecimiento econdmico. En este senti-
do, los resultados econométricos aqui presentados in-
dican que €l potencial de crecimiento de largo plazo
de los paises centroamericanos puede mejorar si estos
moadifican la composicion de sus productos transables,
integrando més bienes cuya demanda mundial y local
sea altamente elastica con respecto al ingreso. Por o
tanto, los paises deberian asegurarse de que las nego-
ciaciones comerciaes se transformen en un vehiculo
para integrar a su estrategia aquellas politicas que
mejoren su destreza tecnolégica, sus habilidades de
innovacion y sus capacidades cientificas.

Como ya hemos mostrado, |as diferencias estruc-
turales en las respuestas de las tres economias centro-
americanas estudiadas ante |os procesos de liberaliza-
cion del comercio pueden tener implicaciones impor-
tantes en el posible impacto de un aLca sobre la ten-
dencia a la convergencia en sus trayectorias de creci-
miento. En efecto, se ha visto que, junto con otros
factores, en las Ultimas dos décadas en las que se co-
menz6 a poner en préctica la liberalizacion econémi-
ca, laampliacién de lademanda de Estados Unidos ha
tendido a acentuar la brecha entre Costa Rica y los
demas paises centroamericanos. Estos resultados indi-
can que la expansion exégena de la demanda externa
puede conducir aintensificar un crecimiento econémi-
co divergente dentro de Centroamérica. A partir de esta
conclusion podria pensarse que el acuerdo de libre
comercio por s solo puede no ser suficiente para ase-
gurar laconvergenciay un crecimiento econémico més
rapido en Centroamérica.

(Traducido del inglés, incluidos los apéndices)

LIBERALIZACION COMERCIAL Y CRECIMIENTO ECONOMICO EN CENTROAMERICA « JUAN CARLOS MORENO-BRID Y ESTEBAN PEREZ



REVISTA DE LA CEPAL 81 - DICIEMBRE 2003 171

APENDICE A
Tres paises centroamericanos: Indicadores macroeconémicos, 1950-1999
(Tasas anuales medias de crecimiento)

Variables Costa Rica El Salvador Guatemala
1950-1999

PIB 49 3,5 3,7

Exportaciones 6,8 4,7 4.4

Importaciones 6,6 6,3 4,9

Déficit de cuenta corriente, en porcentaje del PIB 4 1,4 2,9

Tipo de cambio real 0,6 23 0,1
1950-1970

PIB 6,0 49 41

Exportaciones 6,2 53 41

Importaciones 85 6,2 41

Déficit de cuenta corriente, en porcentgje del PiB -2,4 -04 -2,3

Tipo de cambio real 0,1 -0,4 0,5
1970-1980

PIB 55 3,0 54

Exportaciones 47 4.6 6,9

Importaciones 6,3 37 6,8

Déficit de cuenta corriente, en porcentgje del PIB -6,0 -1,0 -1,8

Tipo de cambio real 0,0 -1,7 -0,7
1980-1990

PIB 2,1 -0,8 0,9

Exportaciones 57 -3,8 -2,4

Importaciones 1,8 14 -2,1

Déficit de cuenta corriente, en porcentaje del PIB -4.9 -31 -3,7

Tipo de cambio real 31 -2,9 4,3
1990-1999

PIB 5,0 4,6 41

Exportaciones 10,7 12,0 6,4

Importaciones 84 12,7 8,8

Déficit de cuenta corriente, en porcentgje del PiB -4,3 21 -4.5

Tipo de cambio real -1,3 -2,7 -2,0

Fuente: Datos calculados por los autores sobre |la base de cifras oficiales y de la CEPAL.
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APENDICE B
Costa Rica: Algunas medidas de reforma relacionadas con la liberalizacion del
comercio en las décadas de 1980 y 1990

Afio Medidas

1984 Ley de equilibrio fiscal en el sector privado. Esta ley incorpora el fomento de las exportaciones mediante tres
regimenes de exportacion: contratos de exportacion, admision temporal y zonas francas

1985 Cadigo Aduanero Centroamericano. Los aranceles aduaneros de importacion van de 1% a 100%

1986 Primer programa de ajuste estructural. El programa incluye la reduccién progresiva de los aranceles sobre pro-
ductos importados y la eliminacion de las restricciones de cantidad

1987 Se reducen los depdsitos por importaciones de 50% a 10% y finalmente se eliminan en 1992

1989 Segundo programa de gjuste estructural. El programa busca unificar los derechos de importacién en una escala
arancelaria de 5% a 40%. Brinda un programa de reduccion progresiva de los limites arancelarios maximos

1989 El 10% de impuesto ad val6rem sobre las ganancias relativas al café se modifica para quedar entre el 2,5% y
el 10%

1990 Costa Rica se integra al catT. En cumplimiento de las normas del caTT acuerda reemplazar por aranceles las
restricciones de cantidad para las importaciones de algunos productos. Esos aranceles se ubican entre el 55% y
el 274%. Entre tales productos se incluyen productos agricolas. Se aplican cuotas arancelarias a dos productos
agricolas: pollo trozado y productos |acteos

1992 Se elimina €l recargo a las importaciones del Banco Central, que se ubicaba entre 0% y 100%

1992 Ley de Regulacién de todas las exoneraciones tributarias y sus excepciones (Ley N° 7293) que eliminala ma-
yoria de las exenciones al pago de impuestos, incluso impuestos que gravan las importaciones

1994 Se reduce a 1% el impuesto de 3% que grava todas las importaciones

1995-1996  Parametros del Arancel Externo Comun Centroamericano. 0% para materias primas y bienes de capital, 5% y
10% para insumos intermedios y 20% para productos finales. Se reduce € limite méximo de 20% a 15% en €l
afio 1997

1996 Se sustituyen los regimenes de contratos de exportacion y admision tempora por un régimen devolutivo de
derechos y régimen de perfeccionamiento activo

1997 Costa Rica adopta un programa de reduccion definitiva de aranceles con el objetivo de llegar a un limite maxi-
mo de 15% en el afio 2000

1998 En julio de 1999 las autoridades aplican € programa de arancel externo comin mediante la reduccion de los

aranceles para bienes intermedios de 16% a 15%

Fuente: Elaborado por los autores.
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APENDICE C
Estimacion de las elasticidades?

Afio IEICR EEICR IEIEL EEIEL IEIG EEIG
1981 1,3346 1,6132 1,2807 1,9383 1,1284 3,8641
1982 1,3354 1,8078 1,4131 1,9358 1,1799 2,388
1983 1,3391 2,1518 1,7063 1,813 1,2068 2,9595
1984 1,2341 2,2144 0,40724 1,5464 1,2054 1,1191
1985 1,3273 1,9984 2,4947 1,3458 1,2917 0,98767
1986 1,1694 2,1439 2,083 1,6452 1,3971 1,0782
1987 1,3026 1,9934 2,3401 1,6233 1,37 1,0248
1988 1,2462 2,0119 2,2333 1,6683 1,3749 1,0255
1989 1,2315 1,9259 2,344 2,017 1,3969 0,52705
1990 1,2212 1,961 2,3982 1,8938 1,441 0,96059
1991 1,2151 1,9478 2,3511 2,058 1,4786 0,71146
1992 1,34 1,8168 2,2228 2,4079 1,4924 0,52329
1993 1,2442 1,8783 2,0358 2,2666 1,6847 0,57335
1994 1,2691 1,801 2,2128 2,3393 1,5831 0,59729
1995 1,4726 1,839 2,2092 2,6002 1,6141 0,61551
1996 1,5018 1,8219 2,3019 2,7889 1,6549 0,91555
1997 1,4296 1,9099 2,3339 2,9328 1,6893 1,3046
1998 1,4289 1,9611 2,4029 3,5019 1,8124 1,1948
1999 1,1096 3,5884 2,5243 3,7771 1,775 1,6678
2 |eIcR: elasticidad ingreso de las importaciones, Costa Rica. EEIEL: elasticidad ingreso de las exportaciones, El Salvador
EEICR: elasticidad ingreso de las exportaciones, Costa Rica IEIG:  elasticidad ingreso de las importaciones, Guatemala
IEIEL: elasticidad ingreso de las importaciones, El Salvador. EEIG: elasticidad ingreso de las exportaciones, Guatemala.

APENDICE D
Elasticidad ingreso de las importaciones normalizada?

Afio IEICR IEIEL IEIG IEICR IEIEL IEIG

1985 1,3273 2,4947 1,2917 100 100 100
1986 1,1694 2,083 1,3971 88,1037 83,4970 108,1598
1987 1,3026 2,3401 1,37 98,1391 93,8029 106,0618
1988 1,2462 2,2333 1,3749 93,8899 89,5218 106,4411
1989 1,2315 2,344 1,3969 92,7823 93,9592 108,1443
1990 1,2212 2,3982 1,441 92,0063 96,1318 111,5584
1991 1,2151 2,3511 1,4786 91,5467 94,2438 114,4693
1992 1,34 2,2228 1,4924 100,9568 89,1009 115,5377
1993 1,2442 2,0358 1,6847 93,7392 81,6050 130,4250
1994 1,2691 2,2128 1,5831 95,6152 88,7000 122,5594
1995 1,4726 2,2092 1,6141 110,9470 88,5557 124,9594
1996 1,5018 2,3019 1,6549 113,1470 92,2716 128,1180
1997 1,4296 2,3339 1,6893 107,7074 93,5543 130,7811
1998 1,4289 2,4029 1,8124 107,6546 96,3202 140,3112
1999 1,1096 2,5243 1,775 83,5983 101,1865 137,4158

Fuente: Elaborado por los autores.

a IEICR: elasticidad ingreso de las importaciones, Costa Rica
IEIEL: elasticidad ingreso de las importaciones, El Salvador.
IEIG:  elasticidad ingreso de las importaciones, Guatemala.
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